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Dengan Hormat,

Perihal :  Laporan Ringkas Pendapat Kewajaran Atas Rencana Transaksi Penyertaan
Saham PT.Selamat Sempurna Tbk pada PT, Hydraxl€ Perkasa

Laporan ini disusun berdasarkan Laporan Pendapat Kewajaran Atas Rencana Transaksi penyertaan
Saham PT.Selamat Sempurna Tbk pada PT. Hydraxle Perkasa No. Fi let 057 .2/tA-j. /FA/ V l2OI2.
tanggal 30 Apri l  2012.

KJPP lskandar Asmawi dan Rekan (selanjutnya disebut " lAR") sebagai Penila ndependen telah
memil iki i j in Lrsaha dari Menteri Keuangan berdasarkan 5urat (eputusannya No. 152/KM.1/2011
tanggal 15 Maret 2011 dan No.439/KM.1/2010 tanggal l5 Juni 2010 dan terdaftar sebagai prof€si
penunjan8 pasar modal di Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan {Bapepam,LK)
berdasarkan Surat No. 5-4796/BL/2011 tanggal 29 Apri l  2011 dengan Surat Tanda Terdaftar profesi
Penunjang Pasar Modal No. 29/BL/STTD-P/AB/20I0 tanggal 11 Agustus 2O10 sebagai penitai
Aset/Propert i  dan Eisnis di Pasar Modal.

Berdasarkan surat proposal penawaran/perjanjian kerja antara IAR dan pT. Selamat Sempurna Tbk
(selanjutnya disebut "Perceroan") No. 033.3/tA-1/pt/| t /2012 tan8gal 28 Maret 2012, AR tetah
melaksanakan penilaian pendapat kewajaran atas rencana penyertaan saham pT. Selamat Sempurna
Tbk pada PT. Hydraxle Perkasa (selanjutnya disebut "Hp atau perusahaan,,). Rencana penyeflaan
saham Perseroan pada HP selanjutnya disebut "Rencana Transaksi", sepert i  yang teriuang dalam
Laporan ini.

Pertimbangan Bisnis Dafi Manajemen Perseroan Terkait Oengan Rencana Transaksi
. Dengan di lakukannya Rencana Transaksi, diharapkan akan dicapai suatu integrasi usaha secara

veftlkal lverticol integtotion of business), dimana kegiatan usaha Hp terutama adalah industri
pembuatan alat pengangkat dan komponen kendaraan, yang meliputi pembuatan dumptru.k,
kendaraan khusus, sreel slitting, sheoting serta mould;ng dan cetakan (maulding ond djes), yanl
merupakan industri  yang bersifat compljmentoty (sal ing melengkapi) dan ter ntegrasi dengan
kegiatan usaha Perseroan saat ini.

.  Dengan mempertimbangkan pencapaian kineija usaha dan keuangan Hp yang baik selama ini,
Rencana Transaksi diharapkan akan memberikan dampak yang baik dan posit i f  bagj kinerja
usaha dan keuangan Perseroan secara keseluruhan di masa yang akan datang, sehingga
diharapkan akan menambah ni lai Perseroan bagi pemegang saham peTserodn, rermas!k
pernegang saham publik.

. Peningkatan kinerja keuangan perseroan secara berkesinambungan di
diharapkan dapat dicapai dengan pelaksanaan Rencana Transaksi
mempertimbangkan prospek kegjatan usaha Hp yang baik, dimana pasar ut
HP adalah untuk bidang pertambangan, perkebunan dan konstruksi yang

masa rnen0atang
terseb!t, dengan
ana untuk produk
nremrlrki prosoek 1l
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lskandar Asmawi dan Rekan

usaha yang baik, dimana pada saat ini sekitar 80 % dari produk HP dipergunakan untuk industri
pertambangan di daerah Sumatera, Jawa, Kalimantan dan 5ulawesi, dan sisanya untuk industri
di bidang perkebunan dan konstruksi.

.  Kebutuhan moulding dan d€5 (cetakan mesin) yang digunakan dalam kegiatan produksi
Perseroan pada saat ini dikontribusi oleh produk produk hasil  produksi HP, sehingga Rencana
Transaksi akan lebih memberikan kepastian dalam kesinambun8an pasokan prcduk mauldtng
dan dies (cetakan mesin) Perseroan yang berasal dari Hp, sehing8a pad. akh rnya d harapkan
akan tercipta peningkatan efisiensi serta kinerja Perseroan secara berkesinamb!ngan dan
menyerurun.

obyek Rencana Transaksi
Obyek Rencana Transaksi adalah transaksi penyertaan saham oleh Perseroan dl HP sejumtah
720.588.000 (tujuh ratus dua puluh juta l ima ratus delapan puluh delapan ribu) saharn baru ataLr
yang merupakan 49 % dari modal ditempatkan dan disetor HP, dengan harga per saham sebesar Rp.
157,'(seratus l ima puluh tujuh Rupiah) atau dengan ni lai penyertaan keseluruhan sejumlah Rp.
113.132.316.000," (Seratus Tiga Belas Milyar Seratus Tiga Puluh Dua luta Tigaratus Enam Eelas R bu
Rupiah) dengan ketentuan sebagaimana yang diuraikan dalam Draft Perjanjian Pemesanan Saham
("Perjanjian Penyertaan Saham").

Ruang t ingkup
Mengingat Perseroan adalah perusahaan terbuka, maka Rencana Transaksi te15eour narus
memenuhi Peraturan No. lX.E.1 tentang Transaksi Afi l iasi dan Benturan Kepentingan Transaksi
Tertentu, dimana sesuai dengan peratLrran tersebut Perseroan wajib menunj!k pihak Independen
untuk melaksanakan penilaian dan memberikan pendapat tentanE kewajaran Rencana Transaksi
tersebut. Sehubungan den8an Peraturan No. lX.E.1 berkaitan denEan penunj!rkan IAR untLrk
member kan Pendapat Kewajaran l"Foirness Opinion") atas Rencana Transakst maka R!anB Lingkup
Pendapat Kewajaran akan didasarkan pada analisis atas kewajaran dari Rencana Transaksi tersebut

Pihak Pihak yang terl ibat dalam Rencana Transaksi
Pihak-pihakyanB terl ibat Rencana Transaksi adalah Perseroan dan PT. Hydraxle Perka5a perseroan
selaku Pembeli atau yang akan melakukan penyertaan saham pada PT. Hvdraxle perkasa dan
PT.Hydraxle Perkasa selaku Penjual atau yang akan menerima penyertaan saham dari perseroan.

Tujuan Pendapat Kewajaran
Tujuan penilaian adalah untLrk memberikan pendapat kewajaran sehubungan dengan pe aksanaan
Rencana Transaksi dan untuk memenuhi peraturan Eapepam - LK No. lX.E.1 angka 2a point 2.

TanggalPenilaian
Analisis Kewajaran di laksanakan per tanggal 31 Desember 2011, parameter dan laporan ke!angan
yang digunakan dalam analisis menggunakan data per 31 Desember 2011.

Kejedian Setelah Tanggal Penilaian (Subsequent Event)
Mana jemen  PT .  Hyd rax le  Pe rkasa  te lah  men jngka tkan  moda l  dasa r  pe rusahaan  da r t  Rp .1OO
Mi l ya r  men jad i  Rp .300  M i l ya r  dan  menurunkan  n i l a i  nomjna l  saham da r i  Rp_  l  l u ta  pe r  embar
saham men jad i  Rp .  100 ,  pe r  l embarsaham sesua i  dengan  Ak ta  R isa lah  Rapa t  No .  13  i angga l  s
Matet 2012 dibuat oieh lohny Dwikora Aron, SH, Notaris diJakarta vang mendapatkan perset! iuan
dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia berdasarkan Surat Keputusannya No. AHU_
13635.AH.01.02.Tahun 2012 tanggal 14 Maret 2012.
Eerdasarkan Akta Risalah Rapat tersebut dari modal dasar Rp. 3OO Milyar yanB terdir j  atas 3 Mjyar
saham dengan ni lai nominal Rp. 100,- per saham telah ditempatkan dan di5etor sebanvak
750.000.000 saham atau sebesar Rp- 75 Milyar dengan komposisi pemegang saham yaitu
PT.Adrindo lnt i  Perkasa sebesar 78,34%, pl.Adtindo lnt i  Sarana sebesar U,33% dan fn. Jahan
Kurniawan sebesar 4,33%,
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lndependensiPenilai
.  Daiam mempersiapkan Laporan Pendapat Kewajaran ini .kami telah bert indak secara

independen tanpa adanya konfl ik dan t idak terafi l iasi dengan Perseroan, maupun pemegang
saham Perseroan ataupun pihak-pihak yang terkait dengan Perseroan tersebut. Kam j lga
tidak mempunyai kepentingan ataupun keuntungan pribadi berkaitan dengan penugasan ni.
Selanjutnya, Laporan Pendapat Kewajaran init idak di lakukan untuk memberikan keuntungan
atau kerugian pada pihak manapun.

.  T idak  ada  sa tupun  da r i  pemi l i k  a taupun  pegawa i  kamiyang  memi l i k i  kepen t ingan  da lam
ben tuk  apapun  yang  dapa t  mengha lang i  kaml  un tuk  me lakukan  pen i l a ian  yang  t i dak
independen  te rhadap  Pendapa t  Kewa ja ran  i n i -  Kompensas i  dan  honora r ium kami  t i dak
bergan tung  kepada  ke jad ian  maupun  kes impu lan  yang  d iamb i l  o leh  pe rse roan  sebaga i
ak iba t  da r i  l apo ran  kami  i n i .

Asumsi - Asumsi dan Kondisi Pembatas
. IAR mengasumsikan bahwa dari tanggal penerbitan pendapat ini sampai dengan terjadinya

Rencana Transaksi t idak terjadi perubahan apapun yang berpengaruh secara rnaterial
terhadap Rencana Transaksi.

.  Pendapat ini harus dipandang sebagai satu kesatuan dan bahwa pen8gunaan sebaBian dari
analisis dan informasi tanpa mempertimbangkan keseluruhan informasi dan ana sis dapat
menyebabkan pandangan yang menyesatkan atas proses yang mendasar pendap:t tersebut,
Penyusunan pendapat ini merupakan suatu proses yang rumit dan mungkin t idak dapat
di lakukan melalui analisis yang t idak lengkap.

. Pendapat Kewajaran tersebut disusun dengan mempertimbangkan kondisi pasar dan
perekonomian, kondisi umum bisnis dan keuangan, serta peraturan pemerintah pada tanggal
Pendapat inidikeluarkan. Penilaian Kewajaran ini hanya di lakukan terhadap Rencana Transaksi
sepert i  yang diuraikan diatas.

. IAR t idak bertanggung jawab untuk nene8askan kembali atau meiengkapi pendapatnva
karena perist iwa yang terjadisetelah tanggal laporan ini.

.  Pendapat Kewajaran ini disusun berdasarkan prinsip inte8ritas informasi dan data. Dalam
menyusun Pendapat Kewajaran ini,  IAR melandaskan dan berdasarkan pada informasi dan
data sebagaimana diberikan manajemen Perseroan yang mana berdasarkan hakekat
kewajaran adalah benar, lengkap, dapat diandalkan, serta t idak menvesatkan IAR tidak
melakukan audit ataupun uj i  kepatuhan secara mendetai l  atas penjel.san maupun data-data
yang diberikan oleh manajemen Perseroan, baik l isan tnaupun tul isan, dan dengan dem kian
IAR tidak dapat memberikan jaminan atau bertanggun8-jawab terhadap kebenaran.dan
kelengkapan dari informasiatau penjelasantersebut.

. Sebagai dasar bagi IAR untuk melakukan analisis dalam mempersiapkan pendapat Kewaiafan
atas Rencana Transaksi, IAR menggunakan data-data sebagaimana tercantum pada S!mber
Data pada laporan pendapat kewajaran sebagaibahan pert imbangan.

. SegaJa perubahan terhadap data-data tersebut di tstas dapat mempengar!hi hasi l  penil- ian
IAR secara material.  Oleh karena itu, tAR t idak dapat menerima tanggung jawab atas
kemungkinan terjadinya perbedaan kesimpulan yang disebabkan perubahan dat. rerseout.

. Pendapat Kewajaran inidisusun hanya dengan mempertimbangkan sudut panddlE pemegang
saham Perseroan dan t idak mempertimbangkan sudut pandang stakeholders lain serta aspek-
aspek lainnva.

. IAR menganggap bahwa sejak tanggal penerbitan Laporan pendapat Kewajaran jnj sampai
dengan tanggal terjadinya Rencana Transaksi t idak terjadj perubahan yang sangai
berpengaruh secara mate al terhadap asumsi-asumsi yang digunakan dalam Laporan
Pendapat Kewajaran.

. Dengan ini IAR menyatakan bahwa penugasan tAR tidak termasuk menganaljsis tr.nsaksi_
transaksi di luar Rencana Transaksiyang mungkin tersedia bagi perseroan serta pen8arun dal ^
transaksi-transaksi tersebut terhadap Rencana Transaksi_ l ,
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.  IAR t idak melakukan peneli t ian atas keabsahan Rencana Transaksi dari segi hukum dan
implikasi aspek perpajakan dari Rencana lransaksi tersebut.

. Pendapat Kewajaran atas.Rencana Transaksi ini harus dipanding sebagai satu kesatuan dan
penggunaan sebagian analisis dan informasjtanpa mempertimbangkan keseluruhan informasi
dan analisis dapat menyebabkan pandangan yang menyesatkan.

. Mengingat bahwa adanya kemungkinan terjadinya perbedaan waktu dari tanggal laporan ini
dengan pelaksanaan Rencana Transaksi, maka kesimpulan di atas berlaku bi la t idak ada
perubahan yang memil iki dampak yang signif ikan terhadap niai dari Rencana Transaks.
Perubahan tersebut termasuk perubahan baik secara internal pada masing-maslng perusahaan
maupun secara eksternal meliputi :  kondisi pasar dan perekonomian, kondisi umum bisnis dan
keuangan, serta peraturan pemerintah Indonesia setelah tan8gal laporan ini dike !arkan.
Bilamana seielah tanegal laporan ini dikeluarkan terjadi perubahan tersebut diatas, rnaka
pendapat kewajaran atas Rencana Transaksiini mungkin berbeda.

. Pendapat Kewajaran ini hanya dapat digunakan sehubungan dengan Rencara Transaksi dan
tidak dapat dipergunakan untuk kepentingan lain maupun pihak lain.

. Pendapat Kewajaran ini juga t idak dimaksudkan untuk memberikan rekomenoasr untuk
menyetujui atau t idak menyetujui Rencana Transaksi atau mengarnbil  t indakan tertentu atas
Rencana Transaksi tersebut.

. IAR juga berpegang kepada surat pernyataan manajemen Pesercan \monogement
rcpresentation letter) atas penugasan IAR untuk mempersiapkan Laporan Pendapat
Kewajaran, bahwa mereka telah menyampaikan seluruh informasi pentlng dan relevan
berkenaan dentan Rencana Transaksi dan sepanjang pengetahuan manajemen perseroan
tidak ada faktor materialyang belum diungkapkan dan dapat menyesatkan.

Pendekatan dan Metodologi Pengkajian Kewajaran Transaksi
Dalam melakukan evaluasikewajaran atas Rencana Transaksi, IAR melakukan analisis dengan tahap-
tahap sebagai berikut :  ( i)Analjsis Kuali tat i f  berupa analisis terhadap pihak-pihak yang ter ibat dalam
Rencana Transaksi dan Analisis Keterkaitan, Analisis Perjanjian dan Persyaratan Rencana Transaksi,
Analisis Industri  serta Analisis manfaat dan resiko Rencana Transaksi. ( i i )  Analisis K!antjtat i f  berupa
Analisis Kinerja Historis dan Analisis Kewajaran Harga serta Analisis Uji  Nilai Tambah dan Darnpak
Rencana Transaksi Terhadap Laporan Keuangan Perseroan.

Ke5impulen
a. Laporan ini bertujuan untuk memberikan pendapat kewajaran atas Rencana Transaks yang

akan di lakukan oleh Perseroan, yaitu penyertaan saham pada pT. Hydraxle perkasa sejumlah
720-588.000 saham baru atau yang merupakan 49% dari modal ditempatkan dan orselor!ar
Per!sahaan tersebut dengan harga per saham Rp. 157,- atau dengan ni lai penvertaan
keseluruhan sejumlah Rp. 113.132.316.000,-.

b. Analisis Kuali tat i f  di lakukan dengan melakukan analisi5 pihak-pihak yang terl ibat d.lam
Rencana Transaksj dan analisis keterkaitan, analisis perjanj ian dan p€rsyaratan Rencana
Transaksi, analisis industry serta analisis manfaat dan risiko Rencana Transaksi,

i) .  Analisis terhadap pihak-pihak yang terl ibat Rencana Transaksi dapat disimpulkan
sebagai berikut:
Pihak-pihak yang terl ibat Rencana Transaksi adalah perseroan dan pT_ Hydraxle perkasa.
Perseroan seiaku Pembeliatau yang akan melak!kan penyeriaan saharn pada pT. Hvdraxle
Perkasa dan PT. Hydraxle Perkasa selaku penjual atau yang akan menerima penverraan
saham dariPerseroan.
Transaksi Penyertaan Saham me.upakan Transaksi Afi l iasi berdasarkan peraturan No.
lX.E.1. Nilai transaksi Penyertaan Saham tersebut, yaitu sebesar Rp 113.132.316.000,
merupakan 16,87 % (enam belas koma delapan puluh tujuh persen) atau di bawah 20%
(dua puluh persen) dari lumlah Ekuitas Konsolidasi perseroan pada tangga 31 Desember 

0
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2011, yang tercatat sebesar Rp.670.612.341.979 yanB telah diaudit oleh Kantor Akuntan
Publik Teramihardja, Pradhono & Chandra dengan pendapat wajar, dalam senrua hal yang
material, oleh karena itu Transaksi Penyertaan Saham tersebut bukan rnerupakan
Transaksi Material,  sebagaimana didefinisikan dalam Peraturan No. lX.E.2, Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM & LK No. KEP-614/BLl2011tanggal28 November 2011.

ii). Analisis perjanjian dan persyaratan Rencana Transaksl
Syarat-syarat dalam dfoJt perjanj ian pemesanan saharn adalah ketentuan'ketentuan yang
umum digunakan dalam suatu perjanj ian pengikatan jual bel i .  Dengan demlkian Rencana
Transaksi tersebut adalah wajar.

i i i l ,  Analisis industri
Prospek industri  perlengkapan dan komponen otomotif,  karoseri kendaraan Knusus serta
cetakan mesin (mould ord dies) cukup cerah dengan adanya peningkatan penjualan mobil
dan alat berat setiap tahun serta semakin berkembangnya industri  pertambangan,
perkebunan dan konstruksi.
Kegiatan usaha industri HP merupakan industri yang bersifat camplimentory lsaling
melengkapi) dengan industri  Perseroan sehingga akan ebih terinteflrasi dan dapat
meningkatkan efektivitas usaha Perseroan serta sejalan denEan pengembangan industri
Perseroan.

iv). Analisis manfaat dan risiko dariRencana Transaksi
Dengan di lakukannya Rencana Transaksi, Perseroan akan mendapatkan rnanfaat berupa :
. Tercapainya suatu integrasi usaha secara vertikal (yerficol integrotion al business),

dimana kegiatan usaha HP terltama adalah industri  pembuatan atat pengangkat dan
komponen kendaraan, yang meliputi pemb!atan dumptruck, kendaraan kh!sus, sfeel
sl i t t ing, sheoring serta moulding dan cetakan (moulding and dlei), yang merupakan
industri  yang betsifat complimentoty (sal ing melengk.pi) dan terjntegrasi dengan
kegiatan usaha Perseroan saat ini.

.  Akan memberikan dampak yang baik dan posit i f  bagi kinerja usahd dan keuangan
Perseroan secara keseluruhan di masa yang akan datang, sehingga diharapkan akan
menambah ni lai Perseroan bagi pemegang saham Perseroan, termasuk pemeganB
saham p{rbl ik.

. Dengan rnenpertimbangkan prospek kegiatan usaha Hp yang oi lK, aKan
meningkatkan kinerja keuangan Perseroan djmasa mendatang.

. Adanya penjngkatan efjsiensi serta kinerja Perseroan mergingat kegiatan pfoduksi
Perseroan gaat ini dikonstribusi oleh produk,produk hasil  produksl Hp dan
memberikan kepastian dajam kesinambungan pasokan produk perseroan dari Hp.

Sedangkan risiko yang mungkin dihadapi oleh perseroan sehubungan dengan Rencana
Transaksi adalah t idak tercapainya proyeksi yang direncanakan, sehingga target y.ng
ditetapkan t idak tercapai secara maksimal.

c. Analisis kuantitat i f  di lakukan dengan melakukan (i) analisis kinerja hisroris, { i t) anatiss ui i
kewajaran harga, dan (i i i )  analisis uj i  ni laitambah.

i).  Anelisis Kinerja Historis
PT. Selamat Semourna Tbk
Dalam periode 2010-2011, laba kotor terhadap penjualan meninSkat, pada tahun 2010
sebesar 23,61% menjadi sebesar 25,48% pada tahun 2011. Laba usaha terhadap penJuatan
meningkat, pada tahun 2010 sebesar 14,59% menjadi sebesar 16,40% pada tahun 2011.
Laba bersih terhadap penjualan meningkat, pada tahun 2O1O sebesar 10,56% meniadj
sebesar 12,13% pada tahun 2011.
Current Ratio pada 31 Desember 2010 sebesar 217,41% dan 31 Desember ?011

Pendapot Kewajaron otos Rencono Trcnsoksi Penyeftaon Sohon pT. Setomdt Senpurno Tbk
No. : a3s. 3/A'1/sek/tv/2a12

menrns[at l)
l



lskandar Asmawi dan Rekan

menjadi sebesar 271,58%. Berdasarkan rasio tersebut dalam periode 2010-2011 l ikuiditas
Perseroan meningkat,
Debt to Asset Ratio pada 31 Desember 2O1O sebesat 46,73a/o dan 3I Desember 2011
menurun menjadi sebesar 41,01%. Sedangkan Debt to Equity Ratio pada 31 Desember 2010
seb,esat 87,71.% dan 31 Desember 2011 menurun menjadi sebesar 59,53%. Berdasarkan
rasio tersebut solvabil i tas Perseroan dalam periode 2010-2011 meningkat.
PT. Hvdraxle Perkasa
Dalam periode 2010 2011, laba kotor terhadap penjualan meningkat, pada tahun 2010
sebesar 11,84% menjadisebesar 13,91% pada tahun 2011. Laba usaha terhadap penjualan
meningkat, pada tahun 2010 sebesar 8,20% menjadi sebesar 10,92% pada tahun 2011. taba
bersih terhadap penjualan meningkat, pada tahun 2010 sebesar 4,85% menjadi sebesar
7 ,20Yd pada tahun 2011.
Current Ratio pada 31 Desember 2010 sebesat 164,39% dan 31 Desember 2011 meningkat
menjadi sebesar 728,71yo. Betdasatkan rasio tersebut dalam periode 2010'2011 ikuiditas
HP menurun .
Debt to Asset Ratio pada 31 Desember 2010 sebesar 34,36% dan 31 Desember 2011
meningkat menjadi sebesar 42,66%. Sedangkan Debt to Equity Ratio pada 31 Desemoer
2010 sebesar 52,34% dan 31 Desember 2011 meningkat menjadl sebesar 74,39%.
Beadasarkan rasio tersebut solvabil i tas Perseroan dalam periode 2010-2011 menurun.

i i) .  Analisis Kewajaran Harga
Berdasarkan Akta Risalah Rapat No. 13 tanggal 5 Maret 2012 manajemen HP teah
meningkatkan modal dasar dari Rp. 100 Milyar menjadi Rp. 300 Milyar dan menur!nkan
nilai nominal saham dari Rp. 1 Juta per saham menjadi Rp. 100,- per saham. 0engan
demikian modal dasar HP ini terdir i  atas 3 Milvar saham dan telah diternpatkan dan
disetor sebanyak 750.000-000 saham atau sebesar Rp. 75 Milyar.

Obyek transaksi adalah saham baru dalam portepel yang diterbitkan oleh PT. HVdraxle
Perkasa yang akan menjadi penyertaan PT. Selamat Sempurna Tbk sebanvak 720.588.000
saham yang merupakan 49lo dari modal ditempatkan dan disetor PT. Hydraxle Perkasa.
Den8an demikian jumlah modal diternpatkan dan disetor seluruhnya sete ah di lakukannya
Rencana Transaksi sebanVak 1.470.588.000 saham.

Berdasarkan Laporan Penilaian Saham PT. Hvdraxle Perkasa per 31 Desember 2011 File
No. 050.1/lA-1/LPC/lV/2072 tanqlal 23 Apri l  2012 yang diterbitkan oeh Kantor rasa
Penilai Publik lskandar Asmawi dan Rekan diperoleh hasil  penilalan 1OO% saham
PT.Hydraxle Perkasa adalah Rp.231.186.000.000,- (Dua Ratus Tiga P!luh Satu Miyar
Seratus Delapan Puluh Enam luta Rupiah). Dengan jumlah saham yang ditempatkan dan
disetor setelah di lakukan Rencana Transaksi sesuai dengan Akta Risalah Rapat tersebut
sebanyak 1.470.588.000 saham maka indikasi Njlai Pasar Wajar saham per lernbar adalah
Rp.157,- atau jndikasi Nilaj Pasar Wajar sebanyak 720.588.000 saham yang merupakan
49% dari modal ditempatkan dan di setor adalah sebesar Rp. 113.132.316.000,,

Eerdasarkan droft petjanj ian pemesanan saham harga transaksi yang disepakatr untuk
obyek transaksitersebut adalah Rp. 157,- per saham atau untuk 720.588.000 saham yang
merupakan 49% dari modal ditempatkan dan di setor adalah seoesar
Rp.113.132.316.000,-

Harga transaksisebesar Rp. 113.132.316.000,- yang ielah disepakati tersebut sama oengan
indikasi Nilai Pasar Wajarnya. Oleh karena itu kami berpendapat bahwa harga transaksl
Vdng telah disepakati rersebut adalah wajar.

Pendopat Kewdjaran dtos Rencono Iransoksi Penyertoon Sohon PI. Setonot Sempuno Tbk
Na. :03s.3/tA 1/se k/1v/2012
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i i i ) ,  Analisis Uji  NilaiTambah
Dari analisis kelayakan investasj maka rencana transaksi.memb€rikan ni ai Nef Present
Volue (NPv), lnternol Rate Ol Return ( lRR) yang memenuhi kri teria kelayakan um!m
yang disyaratkan untuk melakukan suatu investasi yaitu NPV = Rp.58.669.699.000,
lebih besar dari nol dan IRR = 26,61% lebih besar dari t ingkat bun8a modal. Dengan
demikian Rencana Transaksi adalah wajar bagi Perseroan dimana berdasarkan hasll
ana l i s i s  t e rsebu t  akan  member i kan  n i l a i  t ambah  bag i  Pe rse roan  dan  pemegang  saham
perseroan.
Analisis singkat atas informasi keuangan proforma Perseroan per 31 Desember 2011 atas
Rencana Transaksi :
.  Proforma aset t idak lancar mengalami kenaikan 27,O7a/o dengan adanya kenaikan

pada pos investasi saham sebesar Rp. 113.132.316.000,' .  Secara kese uruhan
proforma aset Perseroan setelah di lakukannya Rencana Tran5aksi rnengaiami
peningkatan sebesar 9,95%.

. Proforma l iabi l i tas jangka panjang men8alami kenaikan 55,14% dengan adanya
kenaikan pada pos hutang bank jangka panjang sebesar Rp. 113.132.316.000, . Secara
keseluruhan proforma l iabi l i tas Perseroan setelah di lakukannya Rencana Transaksi
mengalami pe n ing kata n sebesa( 24,26yo.

. Proforma ekuitas t idak menBalami perubahan. Dengan demikian p@lottna debt ta
equity rotio mengalamj kenaikan dati 69j3% menjadi 86,40%. Peningkatan debt to
equity rotio tercebut aka n mengurangi solvabilitas Perseroan.

. Dari sisi laba rugi Perseroan, proforma laba rugi komprehensif Perseroan t idak
mengalami perubahan dengan di lakukannya Rencana Transaksi.

Tujuan Informasi Keuangan Konsolidasi Proforma adalah untuk memper ihatkan dampak
signif ikan Rencana Transaksi Penyertaan yang terjadi pada tan8gal sebelumnya atas
informasi keuangan konsolidasi historls. Nafiun, lnformasi (euangan Konso idasi
Proforma bukan merupakan petunjuk hasil  usaha atau dampak vang berkaitan atas posisi
keuangan konsolidasi sebagai akibat dari transaksiyang telah terjadi sebelumnya.

Pendapat Kewajaran Atas Rencana Transaksi
Dengan mempertimbangkan analisis kewajaran atas Rencana Transaksi yang di lakukan me iputi
analisis kuali tat i f  dan analisis kuantitat i t  maka dari segi ekonomis dan ke!angan, menurut pendapat
kami Rencana Transaksiadalah waiar bagi Perseroan dan perneganB saham Perseroan.
Pendapat Kewajaran ini hanya dapat digunakan sehubungan den8an Rencana Transaksi dan t idak
dapat dipergunakan untuk kepentingan lain. Pendapat Kewajaran ini juga t idak dlmaksLrdkan
memberikan rekomendasi untuk menyetujui atau t idak menyetujui Rencana Transaksi atau
mengambil t indakan tertentu atas Rencana Transaksi tersebut.

Hormat kami,

P imp inan  Rekan
NIPP Depkeu No: PB-1.10.00289
STTD Bapepam No: 29IBL/SnD-P I AB/2O I O

Pendapdt Kewdjdfon otos Rencano Tronsaksi Penyertoon Sohon PT. Selomat Senpuho Tbk
Na. : 03 5.3/lA'1/SeklV/2012
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